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	宏观经济
	春节黄金周全国零售和餐饮企业销售额同比增长8.5%
	国务院决定支持商业银行多渠道补充资本金
	《鼓励外商投资产业目录》征求意见 拟扩大投资范围
	日本2018年经常项目盈余四年来首降
	欧元区1月综合PMI接近停滞边缘
	英国央行下调今年经济增长预期 增速为十年最慢
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	美元LIBOR创十年来最大单日跌幅
	全球央行相继加入“降息潮”
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	央行新设宏观审慎管理局 强化防范系统性金融风险

	金融行业
	基金子公司资管规模2年降幅近50%
	2018年银行结构性存款激增2.66万亿 牌照化管理发威

	国企改革
	2018年中央企业降本增效成效明显
	11试点央企打造国资投资公司“升级版”

	热门企业
	华为去年芯片采购支出剧增45% 成全球第三大芯片买家
	拼多多美股后续定价25美元 募集资金预超10亿美元

	投资关注
	沪深300指数突破3300点 创去年10月以来新高
	春节银行理财难“翘尾” 黄金投资仍受青睐

	地方创新
	深圳率先开展5G商用试点 今年将实现小规模连片组网
	安徽省投资结构持续优化

	深度分析
	我国究竟有多少人出过国——还原真实的内需
	根据中国旅游研究院初步统计，2018年全年中国出境游旅客达到1.4亿人次，比2017年全年1.29亿
	但是，出境不等于出国，香港、澳门、台湾三地都属于中国领土，因此，我们必须区分1.4亿人次中究竟有多少
	但必须注意了，人次不等于人数，人次必然大于人数。假设2018年出国人数中，其中有一半人平均出国两次，
	估算我国迄今为止出过国的国内居民人数，还有一个办法是看国内居民持有有效护照的数量，由于在网上没有找到
	假设到2018年末国内的有效护照数量达到1.4亿本，这并不意味着出过国的人就达到1.4亿，就像有驾照
	2017年占全国人口20%的高收入组人均可支配收入为64934元，但从“2017年中国出境旅游市场达
	一般而言，我国目前出境游中有很大一部分人（超过3000万）是不过夜的，但出国游一般就要过夜，故出国游
	 按国家统计局定义，高收入组总人数不足2.8亿，其中年均可支配收入超过12万元的人数，应该不足1亿人
	 总之，通过出境与出国之间的比例、人次与人数之间的关系、有效因私护照数量以及居民收入水平等因素分析，
	出国游人数增长将呈现下降趋势
	尽管不少权威机构对国内居民境外游的发展前景表示乐观，但2017年因私出境的人次增速只有5.7%，相比
	 2018年我国社会消费品零售总额的增速继续下降，其背后反映了居民可支配收入增速的下降，其中人均教育
	尽管我并不认可“消费降级”之说，因为反映食品烟酒占居民消费支出比重的恩格尔系数，2018年降至28.
	 从我国居民出境游的目的地看，2017年中国游客前15位目的地分别为中国香港、中国澳门、泰国、日本、
	 但为何中国人均收入水平前全球排第70名左右，但出境游的人均消费支出额能够排全球第一呢？
	我认为，我国居民境外游的主要花费在购物上，真正花在休闲、娱乐上的费用并不多。那么，为何要在购物消费上
	原因很简单，国内对品牌类商品的关税较高，这从一个侧面也反映出我国居民出境游的实际旅游花费并不高，购物
	本人曾估算过2014年1亿多人次的出境游中，其中有超过3000万属于港澳等地的一日游，俗称“奶粉党”
	另外一个令人担忧的问题，就是迄今为止对各阶层居民收入差距偏大问题依然难有对策，这也会影响消费乃至旅游
	据贝恩公司预计2018年中国内地市场的奢侈品销售总额将会达到230亿欧元，按现行汇率计算同比增长18
	随着2019年春节旅游黄金周拉开序幕，我们不妨再仔细观察一下出境及国内游相关数据，看看2019年春节
	旅游业对拉动内需贡献存在高估
	1月18日，国家统计局发布公告——《2017年全国旅游及相关产业增加值占国内生产总值的比重为4.53
	但国家统计局公布的全国旅游及相关产业增加值占GDP比重仅为4.53%，与中国旅游研究院发布的《201
	中国旅游研究院实际上就是国家旅游局数据中心，过去应该是国家旅游局的下属单位，如今国家旅游局已经与文化
	但旅游研究院在该报告中同时又指出，2017年我国旅游收入为4.57万亿元，旅游收入只有“旅游业对GD
	该统计公报中并没有对“综合贡献”进行定义和解释，只是说“旅游直接就业2825万人，旅游直接和间接就业
	那么，这直接与间接的分别贡献多少呢？公报中并没有作具体说明，很难令人信服。不能认为直接或间接从事旅游
	因为旅游业的收入数据和出游人次数据很难进行全样本统计，通常通过抽样调查进行估算，而且，全国性数据通常
	我认为，中国旅游研究院公布的数据与国家统计局的公布数据差距过大，可能与原国家旅游局在全国范围内推广“
	该标准中第三项“旅游业对国民经济社会发展的综合贡献”，要求“旅游业增加值对GDP综合贡献15%以上”
	而国家统计局公布的数据则相对中立和客观，因为旅游与交通运输的客流量、商业零售、餐饮等数据都有关联性或
	不过，从国家统计局公布的旅游业总增加值与分项数据看，似乎与全国性整体与分项数据也存在较大差距，如20
	从分项数据看，2017年旅游出行（交通）增加值增长了15.3%，但2017年我国作为交通载客主体的公
	根据世界经济论坛发布的《2017年旅游业竞争力报告》（The Travel & Tourism Co
	《2017年旅游业竞争力报告》共387页，其中在关于中国旅游业的论述中，指出中国旅游业从业人员为22
	中国旅游业增加值虽然不足美国的一半，但已经在全球排名第二了；与中国形成鲜明对照的是，美国旅游业增加值
	因此，无论从人均收入还是从产业结构看，我国旅游增加值占GDP的比重都不太可能超过美国，故国家统计局公
	同时，世界经济论坛的《2017年旅游业竞争力报告》显示，全球对旅游业依赖度最高的五个国家：马耳他、克
	即便国内居民境外游人次最多，长期成为出境游第一目的地的中国香港，其旅游业增加值占GDP比重也不过8%
	综上分析，通过发展旅游业来扩内需、增加绿色GDP、促进经济转型等，无疑是非常正确的选择；这些年来，各
	更进一步说，如今各地都在争相开发旅游资源，则又可能造成旅游业的“供给过剩”，从而导致财政支出绩效的下
	总之，想方设法提高居民收入水平和社会保障及福利水平才是硬道理，才是所有繁荣得以持续的前提。


